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MIF 2
Une nouvelle donne pour 'Europe des marchés financiers
Par Emmanuel de Fournoux et Pauline Laurent
Avec la collaboration de Faustine Fleuret et Blandine Julé

Le 3 janvier 2018, un an aprés la date initialement prévue, le dispositif MIF 2 entrera en application. Méme s'l sinscrit dans la continuité
des précédentes réglementations, ce régime contient les germes d'un bouleversement important du fonctionnement des marchés en
Europe. Ceest pourquoi, depuis plusieurs années, lindustrie financiére se prépare activement a cette échéance.

Lobjet de cet ouvrage est de présenter les principales dispositions de MIF 2 en mettant en perspective leurs objectifs et leurs

possibles sur le des marchés et des acteurs financiers. Il met également en évidence les
différences les plus importantes entre MIF 1 et MIF 2 et les dispositions les plus controversées. Sans prétendre & lexhaustivité, il cherche 2
rendre accessible un ensemble de textes trés dense et complexe, qui impacte de maniére directe ou indirecte la quasi-totalite des acteurs
des marchés financiers en Europe.

Pour ce faire, quatre collaborateurs de UAsso francaise des marchés financiers (AMAFI) ont mis en commun leur expertise i, du
fait de leurs fonctions, ils se sont trouvés intimement immergés dans l'élaboration du nouveau dispositif MIF 2.

«Rarement un teste églementaire europeen se sera vu asigner des objectis ausidivers et ambrusux que MIFID /MIFIR Car il sagit 3 la
fois de corriger induits par MIFID, sur les ‘étendre aux et dérives
les principes dorganisation et de transparence qui prévalent sur les actions, et de ren/orcsr i pmle:uon et linformation de la clientéle. »
Extrait de lAvant-propos de Stéphane Giordano

Président de [AMAFI

« ont étélancé: Iz crise. Parmi eux, 2 Directive marché d'instruments financiers révisée
et son réglement - le dispositif MIF 2 - occupent sans conteste une place éminente. Lensemble sinscrit au coeur de notre réglementation
financiére puisquil régit la fourniture de services dinvestissement et le fonctionnement des marchés au niveau européen, u vient
puissamment renforcer leur transparence ainsi que la protection des . en corrigeant IFLn
Extrait de la préface de Gérard Rameix

Président de [Autorité des marchés financiers

Les auteurs :
Emmanuel de Fournoux est Directeur des Activités de marché 3 TAMAFI depuis une vingtaine d'années. A ce titre, il a
participé aux processus délaboration des dispositifs MIF depuis leur origine. Il a auparavant travaillé dans plusieurs
entreprises dinvestissement sur des fonctions de back-office. Il est administrateur de [Association francaise des

I professionnels du titre et membre de la Commission consultative Post- Marché de IAMF.

Pauline Laurent est Directeur de la Conformité 3 TAMAFI. Elle a commencé sa carriére 3 [Association avant diexercer en

= tant que compliance officer chez différents brokers et CIB. A ce titre, elle a participé a la mise en oeuvre du dispositif MIF1
et 3 la finalisation du processus d'élaboration de MIF 2. Elle est intervenante dans les Masters Juriste Conformité des
universités de Toulouse et Strasbourg

(De gauche 4 droite)

Aprés avoir travaillé chez Natixis, puis chez HSBC 4 la Sécurité financiére, Blandine Julé a rejoint PAMAFI comme
Chargée d'études Conformité. A ce titre, elle a participé aux travaux de finalisation du processus MIF 2 sur le volet
Protection des investisseurs.

Aprés avoir travaillé & la Direction Régulation et Affaires Internationales de IAutorité des marchés financiers,

Faustine Fleuret a rejoint PAMAFI comme Chargée d'études Marché. En paralléle, elle enseigne la matiére « Produits

Dérivés et Gestion des Risques » au sein du Master 1 Monnaie-Banque-Finance-Assurance de luniversité Paris 1
1 Panthéon-Sorbonne.
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