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COMMUNIQUÉ 
 

 

Baromètre AMAFI 2025 de la fiscalité de l’épargne et 
du financement des entreprises : un double signal 

d’alerte 
 
L’AMAFI publie son baromètre 2025 de la fiscalité de l’épargne et du financement des entreprises, qui 
évalue le degré d’attractivité de la France en matière de financement de l’économie et en suit 
l’évolution dans le temps. 
 
Son édition 2025 met en évidence un double signal d’alerte : 
 
- Un recul de la détention d’actions cotées par les ménages.  

La part des actions cotées détenues par les ménages continue de diminuer. Après une baisse 
observée en volume depuis 2020, cette tendance s’exprime désormais également en valeur, 
ramenant les niveaux à ceux d’il y a cinq ans. Si cette évolution n’est pas directement rattachable 
à la fiscalité, elle s'inscrit à rebours des ambitions réaffirmées pour davantage mobiliser l'épargne 
vers le financement des entreprises au travers des marchés actions, essentiels pourtant pour 
procurer à l’économie les financements de long terme nécessaires à l‘innovation.  
Ce constat interroge aussi sur la dynamique de l’actionnariat domestique des entreprises, facteur 
de résilience en période de crise. 
 

- Une baisse de compétitivité des entreprises françaises pour leur financement en fonds propres.  
Sous l’effet des mesures fiscales introduites en 2025, la dynamique de convergence qui avait 
rapproché la France de ses voisins européens en matière de coût du financement en fonds propres 
de ses entreprises s’est inversée.  

 
Dans ce contexte, une remise en cause du dispositif issu des réformes menées depuis 2018, en 
particulier le prélèvement forfaitaire unique, constituerait un signal très négatif. L’AMAFI appelle ainsi 
à une réflexion élargie sur les leviers à activer pour encourager le financement en fonds propres, 
notamment par une redynamisation des enveloppes d’investissement existantes. 
  
Voir le Baromètre 2025 
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Philippe Bouyoux, Directeur de la communication, pbouyoux@amafi.fr, 06 03 80 71 04 

 

L’AMAFI, Association française des marchés financiers, est l’organisation professionnelle qui, aux 
niveaux national, européen et international, représente les acteurs des marchés financiers en France. 
Elle regroupe plus de 170 adhérents, entreprises d’investissement, banques, infrastructures de marché 
et de post-marché, cabinets d’avocats et de conseil, qui jouent un rôle crucial pour le financement de 
l’économie et l’allocation de l’épargne. L’une des missions statutaires de l’AMAFI est de mieux faire 
connaître et comprendre les marchés financiers et leur rôle pour l’économie et la société. 
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